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Cin Ekonomisinde Sorunlar Gegici Degil, Yapisal!

Cin ekonomisine ait Kasim ayi verileri iyi sinyaller Gretmedi ve Cin ekonomisinin kirilgan yapisini adeta ilan
etti. Bir slredir ihracata dayali sistemin diinya (lkelerine ekonomik zarari sonrasi Cin’e yonelik ciddi
elestiriler ve yaptirimlar var. ABD ile c¢ikan ticaret savaslarinin temelinde de ABD’nin Cin’e karsi verdigi
ylksek ticaret acigi bulunuyor. Bu sorunun temelden halledilmesi adina Cin’in daha dengeli bir blylime
kaydetmesi ana sart. Yani; dis talebin (ihracatin) yaninda yiiksek i¢ talep de gerekiyor. Peki, boyle bir
doéniisiim gergeklesiyor mu? Su an icin hayir. Once kasim verilerini kisaca analiz edelim:

Sabit Sermaye Yatinmlari: ilk 11 ayda %2,6 azalarak 1998 yilindan bu yana ilk daralma gerceklesmis oldu.
Altyapi, sanayi, insaat ve kamu projelerine yonelik tesvikler yatirimlara dénismuyor. Borgluluk seviyesi
cok yuksek oldugu icin devlet yatirnmiyla bliyiime modeli artik doyum noktasinda. Cin’in yatirimla biyime
cagini kapatiyor olmasina karsilik hentiz yerine koydugu yeni bir sistem olmadigini sdylesem yanlis olmaz.
Zaten hem Cin hem de dinyada en 6nemli ekonomik sorun bu; Cin, donlsim icin heniiz bir sistem
belirlemis degil.

Gayrimenkul Yatinmi: ilk 11 ayda —%16 yillik daralma var ve hizlanarak devam ediyor. Burasi Cin’in
kanayan vyarasi. Gayrimenkul sektori, servet etkisi ile ic talep Uizerinde belirleyici oluyor. Konut
fiyatlarinda sert diisis dogal olarak harcamalari da baskiliyor. Bunun yaninda gayrimekul sektoriiniin yerel
yonetimlerin finansman kaynagini ve bankacilik sisteminin teminat yapisini sekillendirdigini de altini
¢izmek gerek. Bu sektorde toparlanma gérmeden Cin ekonomisine dair istikrarli ve pozitif beklentilere
girmek pek dogru olmaz.

Perakende Satislar: i¢c talebi gdsteren en énemli veri. Yillk bazda %1.3 oraninda artis kaydederek
pandeminden bu yana en yavas artis gerceklesti. Ekonomiye gliven duygusu c¢ok dusik. Dolayisiyla
harcamadan ziyade tasarrufa yonelim ytksek. Konut fiyatlarinda yasanan gerileme de negatif servet etkisi
sonucu harcamalari baskiliyor.

Sanayi Uretimi: Yillik %4.8 biiyiime kaydedildi. Fakat bu oran 2024 Agustos’tan bu yana en disiik seviye.
Sanayi hala blylyor ama ivme kaybediyor. Bunun iki nedeni var; Dustlk i¢ talep ve yaptirimlar nedeni ile
zayiflamasi beklenen dis talep.

Tdm bu veriler bize Cin ekonomisinde alarm zillerinin calmaya devam ettigini gosteriyor. Kriz olarak
adlandirilamasa da mevcut durumu uzun sireli ve diisiik tempolu durgunluk olarak nitelendirmek dogru
olacak. Yuksek hacimli planlanmis yatirimlar artik verimsiz. Zayif i¢ talebin yerini dolduracak ihracat odakh
blylime stratejisi de artik ¢alismiyor. 2026 yilinda Cin hiikimeti ve merkez bankasindan tesviklerin
gelmesi kaginilmaz. Fakat bu tesvik adimlarinin sirekli atilmasina karsilik istenilen etkiye dair en ufak bir
sinyal yok. Ekonomide bir likidite sikisikligl ya da konjonktiirel bir dalgalanmadan ziyade yapisal sorunlar
bulunuyor. Dolayisiyla uzun vadeli ve sabirli bir stratejik donisim modeli belirlenmeli.

Cin ekonomisindeki yavaslama artik gecici degil, yapisal bir nitelik kazanmis durumda. Yatirrm ve
gayrimenkul tarafindaki sert daralma, tiketimi ve gliveni asagl cekerken; sanayi Uretimi tek basina
ekonomiyi ayakta tutmaya yetmiyor. Bu tablo, Cin’in 6nimiizdeki donemde kiresel bilyimenin
lokomotifi olamayacagini ve diinya ekonomisinin Cin’den degil, daha ¢ok ABD ve secici sektorlerden
destek alabilecegini gésteriyor.

www.trive.com.tr 0 (212) 345 0062

n trive.yatirim ‘ @ trive.yatirim ‘ ° @triveyatinmtr ‘ o Trive Yatinm


http://www.trive.com.tr/

§ trive Piyasa Notu

17.12.2025

TRIVE YATIRIM ARASTIRMA DIREKTORU
EREN CAN UMUT

RISK UYARISI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Raporda yer alan her tiirl bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve
degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda
herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmig olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan
danmismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatinm kararlarina esas olarak alinmamalidir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Internet sitemizdeki her tiirlii tablo ve grafikler givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan yararlanilarak hazirlanmistir. Sitemizde bulunan i¢ ve dig piyasalara ait tablo, grafik
ve analizlerin dogruluklan tarafimizca garanti edilmemekte ve bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak veriimemektedir.
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