Pay Piyasasi

Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda farkli sektérlerden sirketlerin paylari, yeni pay alma haklari, borsa yatirim
fonlari, varantlar ve sertifikalar, gayrimenkul yatirim fonu ve girisim sermayesi yatirim fonu katiima
paylari, gayrimenkul sertifikalari ve emtia sertifikalari islem gérmektedir. Borsa istanbul Pay Piyasasi yerli
ve yabanci yatirimcilar igin likit, seffaf ve glivenli yatirim ortami saglamaktadir.

Pay Piyasasi’nda islemler elektronik alim satim sistemi araciligiyla fiyat ve zaman 6nceligi kurali baz
alinarak “Siirekli islem”, “Piyasa Yapicili Siirekli islem” ve “Tek Fiyat” ydntemlerinde otomatik olarak
gerceklesmektedir.

Birincil Piyasa

Borsada ilk defa halka arz edilen sirketlerin birincil piyasa islemleri, birincil piyasa icin belirlenmis olan
seans saatlerinde, siirekli islem, sabit fiyat ve degisken fiyat yontemleriyle gerceklestirilmektedir. Sabit
fiyat ve degisken fiyat yontemleri, Borsa disi halka arzlarda kullanilan “Talep Toplama Yontemi”nden
uyarlanarak Borsa emir-islem kurallari cergevesinde olusturulmustur.

Toptan Alis Satis islemleri

Toptan Satis islemleri, nceden alicilari belirli olan veya olmayan, belirli bir miktarin tizerindeki pay
islemlerinin Borsa’da gliven ve seffaflik ortaminda, organize bir piyasada gerceklestirilmesini
saglamaktadir.

Yeni Pay Alma Haklari islemleri

Paylari Borsada islem goren sirketlerin nakdi sermaye artisi yapmak tzere belirledikleri yeni pay alma
hakki kullanma siresi icinde, s6z konusu paylarin lzerinde bulunan yeni pay alma haklarinin alinip
satilmasi icin, Borsaca belirlenecek siire icinde "R" 6zellik koduyla yeni pay alma haklari siralari isleme
actlir. Riichan hakki kuponlari, Pay Piyasasinda gecerli olan kurallarla islem gorr.

Uriinler

Paylar

Paylar, anonim ortakliklarca ihrag edilen ve anonim ortaklik sermaye payini temsil eden kiymetli evrak
niteliginde senetlerdir.

Bir anonim sirketin payina sahip olmak, sirkete ortak olmay!i ifade etmektedir.

Pay alim satiminda gilivenli ve dogru bilgi akisi esastir.

Guiven, seffaflik ve yatinmcinin korunmasi Borsa istanbul piyasalarinin temel ilkeleridir. Pay sahipleri,
islem goren sirketler hakkinda tiim bilgilere; www.kap.org.tr araciligiyla ulasabilirler.

Borsa Yatirim Fonlari
Borsa yatirim fonlari (BYF), bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin performansini yatirimcilara
yansitmayl amaglayan ve paylari borsalarda islem goren yatirim fonlaridir.

BYF’ler bir endekse dayali olarak gikarilmakta ve baz aldigi endeks kapsamindaki menkul kiymetlere
endeksteki agirliklari oraninda yatirim yapmaktadir. Bu sayede 6rnegin BIST 30 endeksine yatirim yapmak
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isteyen bir yatirimci, endeksteki paylari ayri ayri almak yerine BYF'ye yatirim yaparak s6z konusu endekse
yatirim yapma imkani bulmakta ve endeksin getirisinden yararlanabilmektedir.

Borsa yatirim fonlari, yetkili araci kuruluslar tarafindan yatirimcilardan toplanan nakit ile baz alinan
endeksteki menkul kiymetlerin satin alinmasiyla olusturulan portféylerdir. BYF'ler, baz aldiklari
endeksteki paylari ya da diger enstriimanlarin (altin, tahvil, doviz vb.) getirisini yansitmakta ve riskini
tasimaktadir. BYF katilma belgeleri, aract kurumlar vasitasiyla Pay Piyasasi’nda alinip satilabilmektedir.

Yatinnm Kurulugu Varantlari

Elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit
uzlast ile kullanildigi menkul kiymetlestirilmis opsiyon niteligindeki sermaye piyasasi aracini ifade eder.
Varant satin alan yatirnmci 6dedigi bedel karsiliginda bir dayanak varligi degil, o dayanak varligi alma ya
da satma hakkini satin alir.

Varantlar yapilandiriimis Grinler sinifinda yer alan ve menkul kiymetlestirilmis opsiyon 6zelliklerini
tasiyan Urlnlerdir. Varantlar, finansal bir varliga ya da gostergeye dayali olarak ¢ikartilirlar.

Yatirim kurulusu varantlari “vV” 6zellik kodu ile islem gorr.

Her varantta en az bir piyasa yapici olmasi zorunludur. Varantlarda baz fiyat uygulanmaz. Dolayisiyla fiyat
olusumunda alt ve Ust limit yoktur (serbest marj uygulanir).

Varantlar kredili alim ve agiga satis islemlerine konu edilemezler.

Piyasada islem goren varantlarin takasi ile vade sonunda hak kullanimindan dolayi gerceklesecek
islemleri ayirt etmek amaciyla, alim satima konu olan varantlarin el degistirmesi islemleri i¢cin “takas”
ifadesi, vade sonunda hak kullanimi sonucunda gergeklesen islemler igin, “varant donlisimu” ifadesi
kullanilmaktadir.

Varant islemlerinin takasi islem giinini izleyen ikinci is glini (T+2) gerceklestirilir.

Varant vadesinde ya da Amerikan tipi varantlarin vadeden 6nce doniisimiinde asagida yer alan doért
durum sz konusu olabilir:

e Nakit uzlasi olur ve ihraggl varant sahibi hesaplarina para aktarir.

e Kaydi teslimat olur ve ihraggi varant sahibi hesaplarina pay aktarir. Diger taraftan varant sahibi de
ihraccl hesabina kullanim (isleme koyma) bedelini aktarir (Call).

e Kaydi teslimat olur ve varant sahibi ihracci hesaplarina pay aktarir. Diger taraftan ihraggi da
isleme koyma bedelini varant sahibi hesabina aktarir (Put).

e ihracci ve varant sahibi arasinda herhangi bir nakit ya da kiymet aktarimi yapilmaz (Varantin
basabasta ya da zararda olmasi durumu).

Yatinnm Kurulusu Sertifikalari

Sertifikalar, tipki varantlar gibi ihragciyi yatirimciya karsi mali yikimlilik altina sokan finansal araclardir.
Sertifika ihraci dolayisiyla elde edilen fonlar ihracginin sahsi mali sorumlulugu altindadir. Bu nedenle
ihraccinin mali durumu, 6deme kabiliyeti, kredibilitesi gibi faktorlerin yatirim sirasinda géz 6nilinde



bulundurulmasi 6nem arz etmektedir. Sertifikalar, yatirrmcisina 6nceden belirlenmis kosullarin olusmasi
durumunda alacak hakki veren menkul kiymet niteligindeki yapilandirilmis finansal Grlinlerdir.

Sertifikalar varantlar ile hemen hemen ayni islem kurallari ile islem gérmekle birlikte, bazi islem kurallari
sertifika tlirlerine gore farklilasabilmektedir. Yatirimcilarin sertifika islemlerinde bu hususlara 6zellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

Gayrimenkul Yatirim Fornu ve Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari

Girisim sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylari fon izahnamesinde veya ihrag
belgesinde hiikiim bulunmasi kaydiyla, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan izahnamenin veya ihrag
belgesinin onaylanmasini takiben fon kurucusu tarafindan yapilacak basvuru tzerine Borsa kotuna
alinarak Borsamiz Pay Piyasasinda islem gorebilir.

islem Gérecegi Pazar:

Borsa kotuna alinan ve Pay Piyasasinda islem gormesi uygun goriilen fon katilma paylarindan halka arz
edilenler Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazari (YUFP), nitelikli yatirimcilara ihrag edilenler ise Girisim
Sermayesi Pazari’'nda (GSP) islem gorebilir.

GSP’de yalnizca nitelikli yatirnmcilar islem yapabilir.

GSP’de islem goren fonlarda; alim veya satim emrini Borsa Sistemi’ne iletmek (izere alan lye s6z konusu
emri Borsa'ya iletmeden 6nce emri veren misterisinin nitelikli yatirrmci oldugunu tespit/teyit etmekle
yukimladar. Aksi takdirde mevzuata aykiri olarak gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan hukuki ve
maddi sorumluluk ilgili Giyeye ait olacaktir.

Gayrimenkul Sertifikalari

SPK tarafindan diizenlenen gayrimenkul sertifikasi; ihracggilarin insa edilecek veya edilmekte olan
gayrimenkul projelerinin finansmaninda kullaniimak tzere ihrag ettikleri, gayrimenkul projesinin belirli
bagimsiz bolimlerini veya bagimsiz bolimlerin belirli bir alan birimini temsil eden, nominal degeri esit
sermaye piyasasi aracidir.

Gayrimenkul sertifikalari, ihraggilarina sermaye piyasasi araciligiyla finansman segenegi sunmaktadir.
Boylece konut ve isyeri projelerinin insaatlari daha kolay ve hizli tamamlanabilmektedir. Tasarruflarini
sermaye piyasasinda degerlendirmek isteyen yatirimcilar icin alternatif bir Grin olan bu sertifikalarin
Borsa’da islem gérmesi ise seffaflik ve likidite saglamaktadir.

Gayrimenkul sertifikasinin ihraci ve Borsa’da islem gérebilmesi i¢in SPK’ya ve Borsa istanbul’a eg zamanl
olarak basvuru yapilmasi gerekmektedir. Gayrimenkul sertifikalari yurt disinda veya yurt i¢cinde, halka arz
edilerek veya halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimciya satis suretiyle ihrag edilebilir.

Emtia Sertifikalan

Emtia Sertifikalari (EMS) belirli bir emtiayi temsilen ihrag edilen sermaye piyasasi araglaridir. Emtia
sertifikalari altin, gimds gibi kiymetli madenler ile diger emtia varliklarina spot piyasada yatirim yapmak
isteyen yatirimcilar igin alternatif bir yatirim aracidir.



Borsada islem gérmesi uygun gorilen emtia sertifikalari, Borsa kotuna alinarak “S1” 6zellik kodu ile Emtia
Pazarinda, yalnizca nitelikli yatirirmcilara ihrag edilen sertifikalar ise Girisim Sermayesi Pazari’'nda islem
gordar.

Emtia sertifikalari, stirekli islem yontemiyle islem gorir. Emtia sertifikalari seansin acilis ve kapanis
bolimlerine dahil edilir.

Emtia sertifikalarinin ilk islem fiyati Borsada ilk islem gininden dnceki giin ihragci ve/veya piyasa yapici
tarafindan KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilir ve baz fiyat olarak alinir. Sonraki giinlerde baz fiyat
paylarda gecerli yontem ile belirlenir.

Fiyat mariji %5, fiyat adimi her fiyat seviyesinde 1 kurus, maksimum emir degeri 1 milyon TL olarak olarak
uygulanir.

Emtia sertifikasi islemlerinin takasi, islem gilinlinii izleyen ikinci is glinu (T+2)'de gerceklestirilir.

Darphane Altin Sertifikasi (ALTIN.S1)

Darphane ve Damga Matbaasi Genel MudurlGgu (Darphane) tarafindan ihrag edilen ve Borsada islem
goren emtia sertifikasidir. Darphane Altin Sertifikasi, 0,995 saflikta her biri 0,01 gram altini temsil eden
ve sahibine KAP’ta yayinlanan izahname kapsaminda fiziki altina déniisiim imkani taniyan sermaye
piyasasi aracidir.

Pay Piyasasi isleyisi

Emir Tipleri

Limit Fiyath Emirler (LFE)

Fiyatin ve miktarin belirtildigi emirlerdir. Emrin gerceklesmeyen bolimu islem gérmedikge Sistemde pasif
olarak gegerlilik siiresi sonuna kadar (KIE olarak girilmedigi siirece) bekletilir.

Piyasa Emirleri (Market Order)

Fiyat olmaksizin sadece miktar belirtilerek girilen emirlerdir. Emir miktari karsilanana kadar karsi taraftaki
en iyi fiyath emirlerle esleserek isleme dénusirler. Bu emir tipi, sadece KIE olarak girilebildiginden karsi
tarafta eslesecek emir kalmadiginda emrin kalan kismi otomatik olarak iptal edilir, pasife yazilmaz. Agilis,
kapanis bolumleri ve tek fiyat ydonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasa emirleri, eslestirme
baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise isleme déniisir. isleme
donlismeyen piyasa emirleri seansin siirekli islem veya takip eden tek fiyat bélimine aktarilmaz, iptal
edilir. Pay bazinda maksimum emir hacmi sinirina tabidir. Bu tutar en son islem fiyati tizerinden
hesaplanir. Son islem fiyati yoksa bir 6nceki kapanis fiyatina bakilir. Her ikisinin de olmadigi durumda
manuel olarak Borsa tarafindan girilen bir fiyat varsa ona bakilir yoksa islem olana kadar sistem
tarafindan piyasa emri girilmesine izin verilmez.

Piyasadan Limite Emirler (Market To Limit Order)

Piyasa emirleri gibi fiyatsiz olarak girilen emirlerdir. Karsi taraftaki sadece en iyi fiyat kademesinde
bekleyen emirlerle esleserek isleme donislirler. Ancak isleme dénismeyen kisim, gerceklestigi son islem
fiyatini alarak limit fiyatl emre déniisiir ve emir defterinde pasif olarak yazilir (ancak KiE olarak girilirse
pasife yazilmaz). Pay bazinda maksimum emir hacmi sinirina tabidir. Bu tutar piyasa emirlerinde oldugu
gibi belirlenir.
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Acihis, kapanis boluimleri ve tek fiyat yonteminde emir toplama asamasinda girilen piyasadan limite
emirleri, eslestirme baslayana kadar emir defterinde bekletilir, eslestirme basladiginda ise isleme
dénisir. isleme déniismeyen piyasadan limite emirleri siirekli islem asamasina gecerken gerceklestigi
son islem fiyatini alarak limit fiyatli emre déniisiir ve emir defterinde pasif olarak yazilir (ancak KIE olarak
girilirse pasife yazilmaz). ilgili acilis, kapanis ve tek fiyat bélimiinde fiyat olusmamasi halinde veya
seansin siirekli islem bolimiinde girildikleri anda hig isleme dénlismemis olmalari halinde piyasadan
limite emir iptal edilir.

Dengeleyici Emirler (Imbalance Orders)

Acilis ve kapanis seanslari da dahil olmak Uzere tek fiyat yontemi uygulanan tiim seans boélimlerinde,
fiyat belirleme siirecinde hesaba katilmayan ancak belirlenen eslesme fiyati seviyesinde karsilanmadan
kalan emirler ile islem yapmak Uzere girilen emirlerdir. Bu tip emirler, eslesme fiyatindan kalan emirler
bittiginde veya eslesme fiyatindan kalan emir yoksa birbirleri ile de eslesme fiyatindan isleme
donusebilirler. Eslesmeden kalan dengeleyici emirler iptal edilirler.

Kismi Goriinme Kogullu Emirler

Limit fiyatli emirler, kismi gériinme kosulu ile girilebilir. Kismen goriinen emirlerde, emir defterinde
gorilmesi istenen kismin tamami islem gordiiglinde gizli bolimden belirlenen miktar kadar kisim agiga
¢ikar. Agiga cikan bu kisim, agiga ciktigi anda girilmis yeni bir emir gibi fiyat ve zaman onceligine gore
emir defterinde yerini alir. Bu stire¢c emrin tamami karsilanip bitinceye, gecerlilik stiresi sona erinceye
veya emir iptal edilinceye kadar devam eder. Emrin goriinen miktari ile toplam miktari arasindaki oran
asgari % 20 olabilir. Bu oran, kismi gériinme kosullu emrin girisi ya da degistirilmesi sirasinda emrin
gorinen miktarinin emrin toplam miktarina oraninin asgari seviyesidir.

Kotasyon Emirleri

Limit fiyatli alis ve satis emrinden olusan ve sadece piyasa yapici/likidite saglayici tyeler tarafindan
girilebilen bir emir tipidir. Kotasyonu olusturan alis ve satis emrine kotasyon emri denir. Kotasyon emri
bir biitlin olarak iptal edilebilecegi gibi sadece alis veya satis tarafi da iptal edilebilir.

Orta Nokta (Mid-Point) Emirleri

Orta Nokta (Mid-Point) emri, normal emir defterine kiyasla daha biyiik miktarli emirlerin kendi
aralarinda eslesmesine imkan saglayan ve piyasa katilimcilarina daha diistik islem maliyeti sunan bir emir
tlridur. Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum tutar
kontroll yapilir. Orta Nokta emirlerinin degeri, asgari 100.000 TL, azami 30 milyon TL olabilir. Ancak kismi
islem gérme durumunda, kalan kisim asgari sinirin altina diisse bile emrin kalan miktarinda degisiklik
yapilmadigi slirece bu kisit aranmaz.

Emirler surekli olarak otomatik eslesmeye tabidir ve normal emir defterinde bekleyen en iyi alis ve en iyi
satis emirlerinin fiyatlarinin aritmetik ortalamasi ile fiyatlanir, ayri ve kapali bir emir defterinde islem
gordar.

islem gerceklesmesinin ardindan miktar bilgisi piyasaya génderilir, islemin miktari ve hacmiilgili siranin
miktar ve hacmine dahil edilir. BISTECH Sistemine geciste devreye alinmamis, daha sonra 27/06/2016

tarihinde uygulanmaya baslanmistir.

Orta Nokta (Mid-Point) emirler yalnizca BIST 30 kapsamindaki paylarda kullanilir.



Agirlikh Ortalama Fiyat (AOF) Emirleri

Gun sonunda ilgili sirada olusan agirlikli ortalama fiyati referans alarak islem gergeklestirilmesine imkan
veren yeni bir emir/islem tiridar. Bu tir emir ve islemler AOF den emirler / islemler olarak
adlandiriimaktadir. Bir payin sirasinda giin sonunda olusacak AOF baz alinarak, ya bu fiyat tGzerinden ya
da bu fiyata belirli bir sayida fiyat adimi uzaklikta fiyatlar ile glin icerisinde islem yapilir. Bu yolla:

* Gln sonu olusacak AOF’ den islemlerin gergeklesmesine imkan tanimanin yani sira,

* [slem giinii sonunda pay sirasinda olusacak “AOF + Borsa tarafindan belirlenecek sayida fiyat adimi”
seviyesinden gilin i¢inde islem yapma imkani saglanir.

* Merkezi emir defterinden ayri bir sirada islem goriirler (Ornegin ABCDE.AOF sirasinda).
* [slem gerceklesmesinin ardindan piyasaya bilgi verilmez ancak islem bilgileri Guinliik Biiltende yer alir.

Bu emirlerin girisi ve miktarlarinin degistirilmesi sirasinda minimum ve maksimum miktar kontroli yapilir.
AOF (Trade at Reference - TAR) emirlerin igerecegi miktarin yapilan diizenleme uyarinca minimum
100.000 lot maksimum 10 milyon lot olmasi gerekir.

Bu emir turti 30/09/2016 tarihinden itibaren devreye alinmistir.
AOF’den (TAR) emirler yalnizca BIST 30 kapsamindaki paylarda kullanilr.

Acgiga Satig Emirleri

Agiga satis emri, sahip olunmayan sermaye piyasasi araclarinin satisina iliskin verilen emir tipidir. Agiga
satis emirleri, SPK ve Borsa diizenlemeleri uyarinca yapilan aciga satis islemlerine iliskin emirlerdir. Bu
emirlerde SPK ve Borsa diizenlemeleri ile belirlenen fiyat sinirlamalarina uyulur.

Ozel islem Bildirimi (Trade Report)

Borsa lyeleri, Pay Piyasasinda islem goren ve Borsa tarafindan belirlenen sermaye piyasasi araclarinda,
belirlenen fiyat ve tutar (miktar da tanimlanabilir) sinirlari dahilinde, ayni veya farkli musterilerinden
miktar ve fiyati uyusan karsilikli alim ve satim emirleri aldiginda, bu emirleri emir defterine iletmeden
isleme donlstirmek amaciyla Borsaya bildirebileceklerdir. Borsa Sisteminde gerekli kontrollerden
gecerek isleme dondstirilen bu bildirimler 6zel islem bildirimi olarak ayrica duyurulur. Ancak Borsanin
belirleyecegi limitler dahilinde 6zel islem bildirimi yapilabilecektir.

Ozel islem bildirimi fiyat limitleri 2 kademeli olarak belirlenmistir.

a) ilk Kademe: Ozel islem bildirimi icin aranan minimum tutar 10 milyon TL, maksimum tutar ise 50
milyon TL'dir. Bu tutar araliginda 6zel islem bildirimi, ilgili sermaye piyasasi aracinin son islem fiyati
Gzerinden £%6 fiyat limitleri dahilinde (ilgili siradaki glinliik fiyat limitlerinin asilmamasi kosuluyla)
gerceklestirilebilir.

b) ikinci Kademe: Ozel islem bildirimi icin aranan minimum tutar 50.000.001 TL, maksimum tutar ise 250
milyon TL'dir. Bu tutar araliginda 6zel islem bildirimi, ilgili sermaye piyasasi aracinin son islem fiyati
Gzerinden £%10 fiyat limitleri ddhilinde (ilgili siradaki glinlik fiyat limitlerinin asilmamasi kosuluyla)
gerceklestirilebilir.



Mevcut yapi iki tir 6zel islem bildirimi yontemini desteklemektedir:

- Tek tarafli 6zel islem bildirimi: islemin taraflarinin farkli tiyeler olmasi durumunda kullanilir. Uyelerden
biri sadece kendi tarafina (alis veya satis) ait miktar, fiyat, misteri bilgilerini ve karsi Giyenin kim oldugunu
sisteme iletmektedir. Karsi Uye ise kendisine gelen 6zel islem bildirimini kendine ait musteri bilgilerini
girerek eslemektedir.

- Cift tarafl 6zel islem bildirimi: Ayni Gyenin hem alici hem de satici oldugu durumlarda islemin alig ve
satis tarafina ait miktar, fiyat, musteri bilgilerinin girilerek bildirilmesidir.

Emirlerin Gegerlilik Suiresi
Sisteme iletilen emirler, dort farkli gegerlilik sliresine sahip olabilir.

1. Ginliik
Pay Piyasasindaki biitlin pazarlarda aksi belirtiimedikce girilen her emir, girildigi giin boyunca gecerlidir
ve islem gormezlerse giin sonunda iptal edilirler.

2. Kalani iptal Et (KIE)
Fiyat ve miktar belirtilerek girilen ve emrin girildigi anda karsilanmayan boélimiiniin otomatik olarak iptal
edildigi emir tlrtdur.

3. iptale Kadar Gegerli (iKG)

Borsa Birincil Piyasada Degisken ve Sabit Fiyatla Talep Toplama yéntemlerinde halka arz sliresinin sonuna
kadar gecerli emir girisi mimkiindiir. Bu gegerlilik tird, talep toplama yontemiyle halka arzlarin
gerceklestirildigi birincil piyasada (.HE siralarinda) kullanilacaktir.

4. Tarihli

Fiyat adimi ve fiyat degisme sinirlari cercevesinde gecerli olacaklari son tarih belirtilerek Sisteme girilen,
islem gbrene veya iptal edilene kadar Sistemde gecerliligini koruyan emirlerdir. Tarihli girilen emirlerin
gecerli olabilecegi azami siire Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Pay Piyasasinda mevcut durumda
tarihli emir kullaniimamaktadir.

Kredili islem ve Agiga Satis

Aciga satis islemi, sahip olunmayan sermaye piyasasi araglarinin satilmasini ya da satisina iliskin emrin
verilmesini ifade eder. Satisa iliskin takas yukimlliginin 6diing alinan sermaye piyasasi araglari ile
yerine getirilmesi de aciga satis sayilir.

Aciga satis islemi gerceklestirebilmek icin emrin bastan acgiga satis emri olarak girilmesi gerekir.
Gergeklesen aciga satis islemleri Gunliik Biilten'de pay bazinda, her fiyat seviyesinde miktar ve s6zlesme
adedi belirtilerek ilan edilir.

"Kredili Menkul Kiymet ve Aciga Satis islemlerine Konu Olan Menkul Kiymet Listesi” Alt Pazar , POIP ve
YiP harig tutularak BIAS Pay Piyasasi pazarlarinda islem géren tiim paylari ve BYF leri kapsayacak sekilde
belirlenmistir. Buna gore, Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da islem géren paylar, buna ek olarak BYF'ler hem
kredili alima hem de aciga satis islemine konu olabilir.



Varantlarda, sertifikalarda, sahiplige dayali kira sertifikalarinda, gayrimenkul yatirim fonlarinda ve girisim
sermayesi yatirim fonlarinda kredili alim ve aciga satis islemi yapilamaz. Gayrimenkul sertifikalarinda ise
kredili alim yapilabilmekle birlikte acgiga satis islemi yapilamaz.

SPK’nin 2023/7 sayili Biilten’inde yayinlanan 06/02/2023 tarihli Kurul Karari cercevesinde Borsa istanbul
A.S. Pay Piyasasi’nda aciga satis islemleri yasaklanmistir. S6z konusu tedbirlerin 06/02/2023 tarihinden
itibaren, ikinci bir duyuru yapilincaya kadar devam etmesine karar verilmistir.

Briit Takas

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) tarafindan araci kurumlarin, giin boyunca
gercgeklestirilen islemlerinde, pay ve toplam TL olarak netlestirme yapilmaktadir. Bu gcergevede, ayni
tarihte bir payda hem satis hem de alis islemi yapan araci kurulus, satis toplami alis toplamina mahsup
edilerek cikan net bakiyeye gore s6z konusu pay lizerinden takasa borglandiriimakta veya
alacaklandiriimaktadir. Diger yandan, tim paylardaki alis veya satislarinin bedelleri ise genel olarak
netlestirilmekte ve araci kurulusun alis tutarlari fazla ise araci kurulus takasa nakit borglu, satis tutarlar
fazla ise takastan nakit alacakli olmaktadir. Netlestirme uygulamasi sayesinde bir payda giin icerisinde
alim satim gergeklestiren bir yatirimci sadece gercgeklestirdigi alim veya satim sonucundaki net fark
miktari kadar teslim yikimlilugine tabi olmaktadir.

Takasbank tarafindan netlestirme uygulamasi kaldirilan paylarda brit takas uygulamasi yapilmakta, araci
kurum ve yatirimci bazindaki takas alacaklari Takasbank tarafindan takas sliresinden sonra
dagitilmaktadir. Briit takas uygulamasi kapsamina alinan paylarda alim yapmak isteyen yatirimcilarin
takas tarihinde hesaplarinda alimlarini karsilayacak tutarda nakit, satim yapmak isteyen yatirimcilarin
takas tarihinde hesaplarinda satimlarini karsilayacak miktarda menkul kiymet bulundurmasi
gerekmektedir.

Volatilite Bazlh Tedbir Sistemi

Sermaye Piyasasi Kurulunun ilgili kararlari uyarinca, Borsamiz Pay Piyasasinda islem goren paylarda
islemlerin adil ve diirlist bir sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve yatirimcilarin asiri volatilitenin
getirdigi risklerden korunmalari amaciyla Volatilite Bazli Tedbir Sistemi uygulanmaktadir.

Bu kapsamda ilgili paylarda gerekli kosullarin olusmasi halinde, islem esaslarinda olmayandan baslamak
Gzere kademeli olarak ve bir sonraki seviye tedbir uygulanirken 6nceki seviye tedbirin veya tedbirlerin
uygulanmasina devam edilmesi suretiyle;

1. 1 aysiire ile birinci seviye "Aciga Satis ve Kredili islem Yasagi" tedbiri,

1 ay sire ile ikinci seviye "Brit Takas" tedbiri,

3. 1laysiireile Gglinct seviye “Emir Paketi (Piyasa Emri ve Piyasadan Limite Emir Girisinin
Kisitlanmasi, Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile Emir Fiyat Kétilestirmesinin Yasaklanmasi ve
Emir Toplama Bilgi Yayininin Kisitlanmasi)” tedbiri,

4. 1aysireile dérdiinci seviye “Tek Fiyat Yontemi ile islem Gorme” tedbiri,

5. 1ay sire ile besinci seviye “Emir iletim Kanallarinin Kisitlanmasi (internet Emir Yasagi)” tedbiri

N

uygulanmaktadir.

VBTS kapsaminda getirilen tedbirler, payin islem goérdigi pazarin/platformun islem kurallari, pazar
degisimi veya diger nedenlerle uygulanan islem esaslarinin gecerlilik siiresinden ayri olarak tedbir
suresinin sonuna kadar uygulanmaya devam eder.



Devre Kesici
Otomatik Seans Durdurma Sistemi (OSDS) BISTECH gegisi ile birlikte 30/11/2015 tarihinden itibaren
ylrarliukten kaldirilmis, yerine devre kesici uygulamasi getirilmistir.

Bir sermaye piyasasi aracinda islemler seansin sirekli islem béliminde ¢ok fiyat yontemi ile
yuratalirken belirli bir referans deger lGizerinden hesaplanan fiyat degisiminin Borsa tarafindan
belirlenmis olan esik degerlere (oranlara) ulagsmasi veya asmasi halinde ilgili sermaye piyasasi aracinin
islemleri gecici slre ile emir toplama asamasina alinacaktir.

ilgili sermaye piyasasi aracinda tek fiyat yontemi kullanilarak fiyat belirlemesi yapilir. Tek fiyat yéntemine
iliskin stireglerin tamamlanmasinin ardindan ilgili sermaye piyasasi aracinin islemleri yeniden seansin
surekli islem boélimdne alinir ve islemlere ¢ok fiyat yontemi ile devam edilir.

Kapanis Seansi
Pay Piyasasinda kapanis seansi, kapanis fiyatindan islemler ve tek fiyattan islemler uygulamalari 2 Mart
2012 tarihinden itibaren devreye alinmistir.

Kapanis seansi, normal seans sirecinden kalan tim emirlerin aktariimasi suretiyle, belirlenmis zaman
dilimi boyunca yeni emirlerin de herhangi bir eslesme yapilmaksizin Sistem’e kabul edildigi ve bu siire
sonunda en yiiksek miktarda islemin gerceklesmesini saglayan tek bir fiyat seviyesinin (Kapanis Seansi
Fiyati) hesaplanarak, tiim islemlerin bu fiyat seviyesinden gerceklestirildigi, tek fiyat yontemiyle islem
yapilan seans bolimudur.

Varantlar, sertifikalar ile temerrit islem siralari ve yeni pay alma haklari kapanis seansina dahil degildir.

Takas Esaslan

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S (Takasbank), Borsa Istanbul biinyesinde mevcut piyasalarda
gerceklesen menkul kiymetler ile ilgili islemlerin nakit ve menkul kiymet takasini sonuglandirmak tizere
yetkilendirilmis merkezi takas kurulusudur.

Takas glinli T+2 seklinde, islemi izleyen ikinci is glinidr.
Coklu netlestirme sistemi uygulanir.

Odemeler ayni giin hesaplarda biriken fonlarla yapilir.
Odeme karsilig) teslim esasi uygulanir.

islem Saatleri
Pay Piyasasi islem saatleri icin tiklayiniz.
Pazarlar

Pay Piyasasinda islemler asagidaki pazarlarda gergeklestiriimektedir.


https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/220/pay-piyasasi-islem-saatleri

PAZAR TANIM SEMBOL

Yildiz Pazar, Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin
YILDIZ PAZAR piyasa degeri 1 milyar TL ve tzeri olan paylarin islem gérecegi Z
pazardir.

Ana Pazar, Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin
ANA PAZAR piyasa degeri 1 milyar TL - 250 milyon TL arasinda olan N
paylarin islem gérecegi pazardir.

Alt Pazar, Borsaya ilk kotasyonda halka arz edilen kisminin
ALT PAZAR piyasa degeri 250 milyon TL - 100 milyon TL arasinda olan T
paylarin islem gérecegi pazardir.

. Kotasyon Yonergesine gore Yildiz Pazar, Ana Pazar ve Alt
YAKIN IZLEME Pazar'dan cikarilma sonucunu doguracak gelismelerin W

PAZARI (YIP) olustugu ortakliklarin paylarinin islem gérdiigii pazardir.
Borsa yatirim fonu katilma belgeleri, varantlar, sertifikalar,
TARILANCIREMIS sahipli)f'(;e dayal kira sertiﬁkalag gayrimenkul sertifikalar
URUNLER VE FON g !

PAZARI (YUFP) gayrimenkul yatinnm fonlari ve girisim sermayesi yatinm K
fonlarinin islem goérebildigi pazardr.

Buytimek igin ihtiyag duyduklari finansmani 6z kaynakla
saglamak isteyen sirketlerin, sadece nitelikli ve kurumsal
yatirnmcilara sermaye artirimi yoluyla pay ihrac ederek kaynak

GiRISIM temin etmelerini saglamak ve s6z konusu paylarin Borsamiz
SERMAYES| Pay Piyasasi'nda islem gorebilmesi, Yonetim Kurulunca uygun Q
PAZARI (GSP) gortlen diger sermaye piyasasi araglarinin yalnizca nitelikli

yatirnmcilar arasinda islem gérmesi amaciyla Girisim Sermayesi
Pazari (GSP) olusturulmustur. Nitelikli yatinnmc statiisiinde
olmayanlar bu pazarda islem yapamaz.

EMTIA PAZARI Borsada islem gérmesi uygun goriilen emtia sertifikalarinin
islem gérdiigl pazardir. E

Halka agik statiide olup, paylar Borsada islem gérmeyen
PiYASA ONCESI sirketlerden, Borsa tarafindan bu platformda islem gérmesine
ISLEM PLATFORMU  karar verilen paylari Piyasa Oncesi Islem Platformu’nda islem S
(POIP) gorecektir.



Pazarlari Belirleme Kriterleri

Pazarlarda islem Gérme

X . Yildiz Pazar Ana Pazar Alt Pazar

Kriterleri

Piyasa Degeri (PD) >3 milyar TL > 450 milyon TL

Fiili Dolasimdaki Paylarin Piyasa . .

Degeri (FDPD) > 450 milyon TL > 180 milyon TL

Fiili Dolasim Orani (FDO) >% 10 >%10

Yerli Bireysel Yatirimci Sayisi >1500 >750

Imtiyaz Imtiyaz varsa FDO<%90  Imtiyaz varsa FDO<%90

Yerli Fon >15 milyon TL

Likidite <0,5 <15

) FDO> %5 ise FDPD>1,5 FDO> %5 ise Temettii >% 10

milyar TL ve Likidite <0,5  ve FDPD >450 milyon TL veya

FDPD> 750 milyon TL ve
Likidite< 1

a) PD: Sirketin tiim sermayesi tzerinden hesaplanan toplam piyasa degerini,

b) FDPD: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler ¢cercevesinde donem sonu itibariyle FD pay adedi x
bir yilhk dizeltilmis kapanis fiyatlarinin ortalamasi seklinde hesaplanan, fiili dolasimdaki paylarinin piyasa
degerini,

c) FDO: Sirketin Kurul tarafindan belirlenen kriterler ¢cercevesinde hesaplanan fiili dolasimdaki paylarinin
sirket sermayesine oranini,

¢) Yerli Bireysel Yatirimci Sayisi: MKK verilerine gére ilgili payda son bir yil icinde 1000 TL ve (izeri piyasa
degerine sahip olan ortalama yerli bireysel yatirimci sayisini,

d) imtiyaz: Herhangi bir pay grubuna iliskin olusturulan farkliligin yapilacak degerlendirmelerde imtiyaz
sayllip sayllmayacagina Borsa Genel Mudurligince karar verilecek sekilde; yonetim kurulu tyelerinin
belirli bir grup olusturan pay sahipleri, belirli pay gruplari ve azlik arasindan segilecegine iliskin haklar,
yonetim kurulu tyeligi icin aday 6nerme hakki, yonetim kurulunda temsil edilme hakki, kar payi, tasfiye
payl, richan ve oy hakki veya burada 6ngoriilmemis yeni bir pay sahipligi hakki gibi haklarda bir paya
farkh veya Ustiin bir hak taninmasini,

e) Yerli Fon: MKK verilerine gore ilgili payda SPK denetiminde bulunan “Yatirim Fonlarinin” ve “Emeklilik
Yatirim Fonlarinin” portféylinde bulunan kismin son bir yil icindeki ortalama piyasa degerini,

f) Likidite Kriteri: 1 Milyon TL islem hacmi ile payda giinliik bazda olusan ortalama fiyat degisim oranini,
g) Ek Kriter- Temetti Getirisi: Son 3 yillik net nakit temetti toplami / dénem sonu piyasa degerini
h) FDO > % 5 ek kriterlerden yararlanma kosulunu

ifade eder.



Pazarlarda Uygulanacak islem Esaslari

islem Esaslan Yildiz Pazar  Ana Pazar Alt Pazar YiP POIP
islemn Yontemi Sarekli Surekli Surekli 5 Kez 5 Kez
giem Tontemi Islem Islem Islem Tek Fiyat Tek Fiyat
iAt;lga Satis ve Kredili VAR VAR YOK YOK YOK
slem

Briit Takas YOK YOK VAR VAR VAR
Ozkaynak Orani %90 %75 %0 %0 %0
Acik Takas Pozisyonu o o o o o
/Ozkaynak Orani %20 %50 %100 %100 %100
Fiyat Marj %20 %15 %10 %10 %10
Aciga Satis Yukari

Adim Kurah YOK VAR i i i
Devre Kesici %10 %7.5 %5 i i

Tetikleme Orani

DorsKes S ok IsDakke  1sDaka -
Devre Kesici Sonrasi
Eslestirme Siiresi
Tek Fiyat Emir

Toplama Siiresi

2 Dakika 2 Dakika 2 Dakika = =

Boyunca Bilgi YOK YOK VAR VAR VAR
Yayininin Kisitlanmasi
Acilis Seansinda Son 5
Dakikada Emir iptal
akikaca Emir [ptal, YOK YOK YOK YOK YOK

Emir Kétiilestirme ve
Miktar Azaltim
Agcilis Seansinda
Piyasa ve Piyasadan VAR VAR YOK YOK YOK

Limite Emri

a) Ozkaynak Orani: ilgili payin; kredili alim, agiga sati, ddiin¢ alma veya ddiin¢ verme islemlerine dair
0zkaynak hesabinda hangi orana kadar 6zkaynak olarak kabul edilebilecegini gosterir.

Kurul’un kredili alim ve agiga satisla ilgili dizenlemelerinde musterinin malvarligi ve 6deme gtict dikkate
alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin alim emri kabul edilebilmesine yonelik
hikimleri yalnizca Yildiz Pazar’da yer alan paylar igin uygulanir. Kurul’'un yatirimci, pazar ve pay bazinda
aldig1 karar hikidmleri sakhdir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi kollektif yatirim kuruluslari ile emeklilik fonlarina iliskin islemlerde
Kurul’un kredili alim ve acgiga satisla ilgili dizenlemeleri uyarinca misterinin malvarhgi ve 6deme giici
dikkate alinarak belirlenmis istisnalar kapsaminda teminat almaksizin alim emri kabul edilebilmesine
yonelik hikiimleri Ana Pazar’da yer alan paylar i¢in de uygulanabilir



b) Acik Takas Pozisyonu/ Ozkaynak Orani: Belirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonunun veya takas
gerceklesene kadar ilgili pay i¢in asgari olarak hangi oranda 6zkaynak bulundurulmasi gerektigini gosterir.

Yukarida belirtilen islem esaslarinin genel kurallar oldugu, ilgili duyurularimizda ve SPK kararlarinda yer
alan ve ikinci bir duyuruya kadar gecerli oldugu ilan edilen:

- Agiga satisin SPK’nin 2023/7 sayili Biilteni ve 06/02/2023 tarihli Kurul Karari gercevesinde yasaklanmig
olmasi

- Yildiz Pazar’da, Ana Pazar’da ve borsa yatirim fonlarinda, gayrimenkul sertifikalarinda, gayrimenkul
yatirim fonlarinda ve girisim sermayesi yatirirm fonlarinda uygulanmakta olan fiyat marjinin % 10 olmasi,

- Pay bazinda devre kesici tetikleme oraninin tim paylarda sadece asagi yonli ve % 5 olmasi,
- Pay bazinda devre kesici sonrasi emir toplama siiresinin 15 dakika olmasi
uygulamalari yurdrliktedir.

Pay Piyasasi hakkinda detayli bilgi icin tiklayiniz.

Borglanma Piyasasi Araglari

Borglanma Araglari Piyasasi, sermaye piyasasi mevzuatinda “Nitelikli Yatinmci” olarak tanimlanan
yatirimcilar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi araglarinin ihrag islemlerinin (birinci el)
gerceklestirildigi Nitelikli Yatinnmciya ihra¢ Pazari ve ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin
gerceklestirildigi Kesin Alim-Satim, Repo-Ters Repo ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazarlari ile Pay
Piyasasi’nda islem goren, BIST 50 Endeksi’ne dahil paylardan Borsa Baskanhgi tarafindan uygun gorilen
paylarin isleme konu oldugu Pay Senedi Repo Pazari ile Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag
edilen ve Borsa kotunda bulunan dis borglanma araglarinin islem goérdigi Uluslararasi Tahvil Pazari’ndan
olusmaktadir. Ayrica Piyasa blinyesinde, isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin belli oldugu geri
alma taahhiidi ile satim ve geri satma taahhiidi ile alim islemlerinin yapildigi Taahhiitlii islemler Pazari
ile daha 6nce Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem goren ancak Kotasyon diizenlemeleri ¢ergevesinde
Gozalti Pazari’nda islem gérmesi kararlastirilan sermaye piyasasi araglarinin islem gérdigi Gozalti Pazari
bulunmaktadir.

Borglanma Araglari Piyasasi'nda, Tirk Lirasi ve doviz 6demeli ihrag edilmis; borglanma araglari, menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayal borglanma araglari, kira sertifikalari, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem
gormesine karar verilen diger sermaye piyasasi araglari islem gorebilir.

Bunun yaninda repo ve ters-repo islemleri ile menkul kiymet tercihli repo islemleri yapilmaktadir.
Borglanma Araglari Piyasasi’nda alim satim islemleri elektronik olarak ¢ok fiyat-stirekli miizayede
sistemine gore yapilmaktadir.

Borg¢lanma Araclari Piyasasi’nda; Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa Uiyeleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan yetki belgesi almak kosuluyla Bankalar islem yapabilirler.


https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/68/pay-piyasasi

Takas islemleri, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan gergeklestiriimektedir.

Piyasa isleyisi

Borclanma Araclari Piyasasi’nda islemler asagidaki pazarlarda gerceklesmektedir.

1-Kesin Alim Satim Pazari
Kesin Alim Satim Pazari, ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin organize ve seffaf bir piyasada
islem gormelerini saglamakta ve likiditelerini artirmaktadir.

2-Repo - Ters Repo Pazari

Dinyadaki sayili organize repo pazarlarindan biri olan Repo-Ters Repo Pazari sabit getirili menkul
kiymetlerin geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alimini organize piyasa kosullari icinde givenli
bir sekilde gerceklestirilmesini saglamaktadir.

3-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

Organize piyasa icerisinde, tercih edilen menkul kiymetler izerinde repo yapilmasina ve sonrasinda bu
menkul kiymetlerin aliclya teslimine olanak vermektedir. Belirli bir stire icin menkul kiymetin el
degistirmesine imkan veren Pazar vadeli ve spot piyasa arasinda menkul kiymet akiskanhgini saglayarak
etkin faiz olusumuna hizmet etmektedir.

4-Pay Senedi Repo Pazari
Pay Senedi Repo Pazari araci kuruluslara ve yatirimcilara; portfoylerindeki pay senetlerini repo yoluyla
oding vererek fon temin edebilmeleri, ters repo yoluyla pay temin edilebilmeleri, imkanlari saglanmistir.

5-Nitelikli Yatirimciya ihrag Pazari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili Tebligi’nde tanimlanan ihraggilarin ayni tebligde belirtilen esaslar
cercevesinde ihrag edebilecekleri ve yalnizca sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli
Yatinimci”lar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi aracglarinin ihrag islemlerinin gergeklestirildigi
Pazar’dir. Pazar’'da ihraci tamamlanan borg¢lanma araglari, Kesin alim Satim Pazari’nda islem gérmeye
baslarlar.

6-Uluslararasi Tahvil Pazari
Uluslararasi Tahvil Pazari’'nda Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen ve Borsa kotunda
bulunan dis borglanma araglari (“Eurotahvil”) islem gérmektedir.

7-Taahhiitli islemler Pazari

Taahhtli islemler Pazar’nda Hazine tarafindan kurulan varlik kiralama sirketleri ile Hazine tarafindan
gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi 6demeli kira sertifikalari ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger sermaye piyasasi
araclari islem gérebilir. isleme konu edilecek sermaye piyasasi aracinin énceden belirli oldugu, ayni giin
veya ileri baslangi¢ valorli geri alma taahhiidi ile satim ve geri satma taahhidu ile alim islemleri yapilir.

8-Gozalti Pazari

Gozalti Pazarinda, daha 6nce Kesin Alim Satim Pazari’nda islem goériirken Borsa Kotasyon Yonergesi
hikiimleri cercevesinde Gozaltl Pazarinda islem gérmesi kararlastirilan sermaye piyasasi araglari islem
gorebilir.



Uriinler
Kamu Borglanma Araglari

Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DiBS)

Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DiBS), Hazine Miistesarligi tarafindan yurt ici piyasada ihrag edilen
bor¢lanma senetlerini ifade etmektedir. Borglu olan devlet, DIBS sahiplerine kupon 6deme tarihlerinde
ve vade sonunda borglu oldugu tutari 6der. DIBS’ler vadeleri boyunca ikincil piyasalarda kisi ve kurumlar
tarafindan alinip satilabilmektedir.

DiBS’ler vadelerine, ihra¢ yontemlerine, ihrac edildikleri para birimi cinsine, faiz 6deme tiirlerine,
Gzerlerinde kupon taslyip tasimamalarina gore farkh acilardan siniflandirilabilir.

En cok kullanilan siniflandirma vadeye gore yapilmaktadir. Buna gore;
- 1 yil ve daha uzun vadeli DiBS’ler Devlet Tahvili,
- 1 yildan kisa vadeli DiBS'ler ise Hazine Bonosu olarak adlandirilmaktadir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Likidite Senetleri

Likidite senetleri, TCMB tarafindan, piyasadaki likiditenin diizenlenmesi ve acik piyasa islemlerinin
etkinligini artirmak amaciyla ¢ikarilan para politikasi araci olan menkul kiymet niteligini haiz senetlerdir.
TCMB tarafindan kendi nam ve hesabina, 91 glinii asmayan vadelerde, iskontolu olarak ihrac edilirler.
Senetler, kiymetli evrak niteligini haiz tek bir toplu senet seklinde cikarilir ve ikincil piyasada alinip
satilabilirler.

Gelir Ortakhgi Senetleri

Gelir Ortakligi Senetleri, Hazine tarafindan geliri Kamu Ortakligi Fonu’na aktariimak lizere satilan koprd,
baraj, elektrik santrali, karayolu, demiryolu, telekomiinikasyon sistemleri ile sivil kullanima yénelik deniz
ve hava limanlari ile benzerlerinden, kamu kurum ve kuruluslarina ait olanlarin gelirlerine gercek ve tizel
kisilerin ortaklik hakkina sahip olmasini saglayan senetlerdir. Gelir ortakligi senedi ulasim, haberlesme,
enerji kesiminde kamuya ait olan alt yapi tesislerinin gelirlerini ilgilendirmektedir. Elinde bulunduran
yatirimcinin bu tesislerin milkiyeti ve isletmesi ile hicbir iliskisi yoktur. Gelir ortakhgi senetleri, hukuki
statiisu itibariyla adindaki “ortaklhk” ibaresine ragmen, degisken faizli bir tahvil 6zelligi tasimaktadir.

Gelire Endeksli Senetler

Yurtigi tasarruflarin artirilmasi, Devlet i¢ Borglanma Senetlerinin gesitlendirilmesi ve yatirimci tabaninin
genisletilmesi amaciyla, Hazine tarafindan 28 Ocak 2009 tarihinde ilk Gelire Endeksli Senet (GES) ihraci
gerceklestirilmistir. GES ihraclarinda getiriler, Kamu iktisadi Tesebbiisii statiisiindeki Tiirkiye Petrolleri
Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet Malzeme Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanlari isletmeleri (DHMI) ve
Kiyt Emniyeti Genel Maduarligd’nden (KIYEM) bitceye aktarilan hasilat paylarina endekslenmistir. Gelire
Endeksli Senetler ile getirisi Devlet gelirleriyle iliskilendirilen bir yatirim araci yaratilmis olmaktadir. S6z
konusu senetlere uygulanacak asgari kupon 6deme garantisi sayesinde yatirimcinin gelir payindaki
degisimden olumsuz etkilenmesi 6nlenmis olmaktadir.



Bu cercevede, s6z konusu senetlerin getirilerine iliskin 6demelerin hesaplanmasinda TPAO, DMO, DHMI
ve KIYEM tarafindan butceye aktarilan g aylk ve alti aylik hasilat paylarinin toplami esas alinmaktadir.
Gergeklesen gelir tahsilatinin Biltce’de acgiklanan azami tutarlarin Uzerlerinde olmasi durumunda
yatirimcilara s6z konusu azami tutar karsiliklari esas alinarak 6deme yapilir.

Ozel Sektoér Borglanma Araglari

Ozel Sektor Tahvilleri

Tahviller, devletin veya anonim ortakliklarin en az 1 yil ve daha uzun vadeyle, 6diing para bulmak
amaciyla gikardiklari borg senetleridir. Anonim sirketler tarafindan 1 yildan uzun vadeli olarak ihrag
edilen borglanma senetleri “6zel sektor tahvili” olarak adlandirilmaktadir.

Vadeleri en az 1 yil olmak kosulu ile serbestce belirlenebilir ve sabit ya da degisken faizli olarak ihrag
edilebilirler. Genellikle bir veya birkag araci kurulustan olusan bir konsorsiyum araciligiyla satisa
sunulurlar.

Tahvil sahibinin bir sirkete kullandirdigl sermaye, yabanci sermayedir. Tahvil sahibi, tahvili ¢cikaran
kurulusun uzun vadeli alacakhsidir. Tahvil sahibi sirketin aktifi lizerinde, alacagindan baska hicbir hakka
sahip degildir. Sirketin yonetimine katilamaz. Tahvil sahibi ile sirket arasindaki hukuki iliski vade sonunda
sona erer. Tahvil sahibi tahvili ¢ikaran sirketin kar- zarar riskine katilmaz, sirket zarar etse de glinii gelince
belli miktardaki anapara ve faizini alir.

Tahvillerin getirilerini etkileyen en 6nemli unsurlar, likiditesi ve sahip olduklari risktir. Sirket tahvilleri,
sirketin iflas etmesi ve faiz ile anapara 6demesinde temerriide diismesi agisindan devlet tahvillerine
oranla daha yiiksek risk tasidiklarindan, genellikle devlet tahvillerinden daha yliksek faiz geliri saglarlar.
Sirketin iflasi veya tasfiyesi halinde dnce borglar 6dendigi icin, tahvil sahipleri sirket ortaklarindan (pay
sahipleri) dnce alacaklarini alirlar.

Kamu borglanma araci disindaki tahvillerin ihraci, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine tabidir. Halka
arz edilerek satilabilecegi gibi, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara da satilabilirler.

Finansman Bonolari

ihragcilarin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cercevesinde borglu sifatiyla diizenleyip kisa vadeli
borg temin etmek amaciyla, iskontolu olarak ihrag ettikleri bor¢clanma senetleridir. Finansman
bonolarinin vadesi 1 yilda fazla olamaz. Finansman bonolari, ihragci tarafindan belirlenen vadeye uygun
iskonto oranlari ile iskonto edilerek bulunan fiyat tizerinden satilir. Halka arz edilmek suretiyle satisa
sunulan finansman bonolarinin satisinda uygulanacak vadeye uygun iskonto oranlari yillik bazda
hesaplanarak, satisin yapilacagi yerlerde satis siresi icerisinde ihragci tarafindan duyurulur.

Varlik ve ipotek Teminath Menkul Kiymetler
Teminatli menkul kiymet (TMK), ihragginin genel yikimliligu niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik
gosterilerek ihrag edilen borglanma araci niteliginde bir sermaye piyasasi aracidir.

Varlik Teminatli Menkul Kiymet (VTMK) ve ipotek Teminatli Menkul Kiymet (iTMK) olarak iki farkli sekilde
ihrag edilebilirler.

VTMK, bankalar, ipotek finansmani kuruluslari, finansal kiralama sirketleri, finansman sirketleri, faktoring
sirketleri, gayrimenkul yatirim ortakliklari, kendi kanunlarinca menkul kiymet ihra¢ etmeye yetkili kamu



kurum ve kuruluslarinca teminat varliklar karsilik gosterilmek suretiyle ihrag edilen borglanma araci
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

ITMK ise yalnizca, konut finansmani kuruluglari (KFK) ve ipotek finansmani kuruluglan (iFK) tarafindan
ihrag edilebilir.

KFK, konut finansmani kapsaminda dogrudan tiketiciye kredi kullandiran ya da finanasal kiralama yapan
bankalar ile BDDK tarafindan konut finansmani faaliyetinde bulunmasi uygun gériilen finansal kiralama
ve finansman sirketlerini ifade eder.

IFK, konut ve varlik finansmani kapsaminda, varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin
yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinarak faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim
ortakliktir.

S6z konusu menkul kiymetler itfa edilinceye kadar, ihragccinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere haczedilemez, iflas masasina dahil
edilemez ve ihtiyati tedbir karari verilemez.

TMK’lar halka arz edilerek satilabilecegi gibi, nitelikli yatirnmcilara satilmak suretiyle veya tahsisli
olarak ihrag edilebilirler. TMK ihracinda karsilik gosterilebilek varliklar ilgili tebligde sayilmistir.

Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler
Varliga dayali menkul kiymet (VDMK), varlik finansman fonu (VFF)'nun veya ipotek finansman kurulusu
(IFK)’nun devralacagi varliklar karsilik gdsterilerek ihrag edilen menkul kiymettir.

VFF, varliga dayali menkul kiymetler karsiliginda toplanan paralarla, VDMK sahipleri hesabina fon i¢
tlizugu ile kurulan tizel kisiligi olmayan mal varligini ifade eder.

IFK, konut ve varlik finansmani kapsaminda, varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarin
yonetimi ve varliklarin teminat olarak alinarak faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kurulan anonim
ortakliktig ifade etmektedir.

ipotege dayali menkul kiymet (iDMK), konut finansmani fonunun (KFF) veya ipotek finansmani
kurulusunun devralacagi varliklar karsilik gésterilerek ihrag edilen menkul kiymettir.

KFF, IDMK karsiliginda toplanan paralarla, iIDMK sahipleri hesabina fon i¢ tiiziigii ile kurulan ve tiizel
kisiligi olmayan mal varligidir.

VDMK ve IDMK’lar fon veya iFK tarafindan devralinacak varliklar karsilik gdsterilerek ihrag edilirler. Fon,
siireli veya siiresiz olarak kurulabilir, VDMK ve iDMK ihraci amaci disinda kurulamaz ve kullanilamaz.

Bu menkul kiymetler halka arz edilerek satilabilecegi gibi, nitelikli yatirnmcilara satiimak suretiyle veya
tahsisli olarak ihrag edilebilirler. ihragta fon portféyiine dahil edilebilecek varliklar ilgili tebligde
saylimistir.



Kira Sertifikalan

Kira sertifikasi, her tirli varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla varlik kiralama sirketi
tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik veya haktan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak
sahibi olmalarini saglayan menkul kiymettir. Tanimda yer alan hak; kira sertifikalari ihracina dayanak her
tarlG hakki, varlik ise kira sertifikalari ihracina dayanak haklar disindaki her tiirli varligi ifade eder.

Varlik kiralama sirketi (VKS), kira sertifikasi ihrag etmek tizere anonim sirket seklinde kurulmus olan
sermaye piyasas! kurumudur.

VKS tarafindan yurticinde ihrag edilen kira sertifikalari Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde elektronik
ortamda kayden hak sahipleri bazinda izlenir.

Kira sertifikalari halka arz edilmek suretiyle, tahsisli olarak ya da nitelikli yatirimcilara satilmak {izere ihrag
edilebilirler.

Kira sertifikalari;

a) Sahiplige,

b) Yonetim s6zlesmesine,

c) Alim-satima,

d) Ortakhga,

e) Eser sozlesmesine

dayali olarak veya bu sayilanlarin birlikte kullaniimasi suretiyle VKS’ler tarafindan ihrag edilebilir.
Sahiplige dayali kira sertifikalari, kaynak kurulusa veya lglncii kisilere kiralanmak veya VKS adina
yonetilmek tizere VKS tarafindan kaynak kurulustan devralinacak varlik ve haklarin finansmanini
saglamak icin ihrag edilir.

Yonetim s6zlesmesine dayali kira sertifikalari, kaynak kurulusa ait varlk veya haklarin vade boyunca
kiralanmasi da dahil olmak tizere VKS lehine yonetilmesi neticesinde elde edilen gelirlerin sézlesme

hikimleri cercevesinde VKS’ye aktariimasi amaciyla ihrag edilir.

Alim-satima dayali kira sertifikalari, bir varlik veya hakkin VKS tarafindan satin alinarak belirli nitelikteki
sirketlere vadeli olarak satilmasi isleminde varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak icin ihrag edilir.

Ortakliga dayali kira sertifikalari, VK$'nin ortak girisime ortak olmak amaciyla ihrag edilir.

Eser s6zlesmesine dayali kira sertifikalari, VKS'nin is sahibi sifatiyla taraf oldugu bir eser s6zlesmesi
kapsaminda eserin meydana getirilmesini saglamak amaciyla ihrag edilir.



Repo
Repo/ters repo islemleri, finansal araglarin geri alma/satma taahhidu ile satim/alimi yoluyla fon talep
eden ve fon arzi bulunan kuruluslarin basvurdugu yatirim araglaridir.

Repo, bir menkul kiymetin baslangi¢ valériinde geri alim vaadiyle satilmasi, bitis valériinde ise menkul
kiymetin geri alinmasi islemini; ters repo, bir menkul kiymetin baslangi¢ valoriinde geri satim vaadiyle
alinmasi, bitis valoriinde ise menkul kiymetin geri satilmasi islemini kapsamaktadir.

Borg¢lanma Aragclari Piyasasi’'nda farkli menkul kiymetlerin alim-satima konu oldugu farkli repo/ters repo
pazarlari bulunmaktadir.

Eurotahvil

Eurotahvil, ihrac edilen (lke para biriminden farkl bir tilke para biriminde ihrag edilen borglanma
araglanidir. Yatirimcilara sunulan finansman araglarinin gesitlendirilmesi ve yatirimci tabaninin
genisletilmesi amaciyla ABD Dolari ve Euro cinsi Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri (Eurotahvil), Hazine ve
Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilmektedir.

islem Saatleri
Borglanma Araglari Piyasasi islem saatleri icin tiklayiniz.

Swap Piyasasi

Swap Piyasasi, para birimlerinin birbirleriyle veya kiymetli madenler ile belirlenen kosullarda
degistirilmelerine imkan saglamak amaciyla kurulmustur. Tirk Lirasi ile Amerikan Dolari veya Euro cinsi
yabanci para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaclayan para swap islemleri
Para Swap Pazari’'nda; standartlari mevzuatta belirlenmis kiymetli madenler ile Turk Lirasi, Amerikan
Dolari veya Euro cinsi para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile degisimini amaclayan kiymetli
maden swap islemleri ise Kiymetli Madenler Swap Pazari’'nda gerceklestirilir.

Borglanma Araglari Piyasasi hakkinda detayli bilgi icin tiklayiniz.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP); pay, endeks ve dévize dayali opsiyonlar ile pay, endeks, déviz,
enerji, emtia, kiymetli madenler, yabanci endeksler, metal, TLREF ve devlet i¢ bor¢lanma senetleri
izerine vadeli islem s6zlesmelerinin islem gordiigii piyasadir. VIOP yerli ve yabanci yatirmcilar igin seffaf
ve glivenli yatirim ortami olusturarak, yatirimcilara riskten korunma (hedging), portfoy cesitlendirme,
kaldirag etkisinden faydalanma, etkin fiyat olusumu ve yiksek likiditeye ulasim gibi imkanlar
saglamaktadir.

islem saatleri ve detayl bilgi icin tiklayiniz.
Vadeli islem Sozlesmeleri
Vadeli islem s6zlesmesi (futures), sozlesmenin taraflarina, standartlastirilmis miktar ve kalitedeki bir mali,

kiymeti veya finansal gostergeyi, belirlenen ileri bir tarihte, buglinden lizerinde anlasilan fiyattan alma
veya satma ylkimlilGgl getiren sozlesmedir.
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Vadeli islem s6zlesmelerinin dort asgari unsuru vardir: nitelik, fiyat, miktar ve vade. Bu asgari unsurlar
borsalarda islem goren vadeli islem so6zlesmeleri icin standardize edilmistir.

Borsalarda vadeli islem sdzlesmeleri ile islem yapabilmek igin belirlenen baslangi¢ teminati (initial
margin) Takas Kurumu’na yatirilmalidir. Olusan zararlar ya da nakit-disi teminatlarin degerlerinin diismesi
sonucunda teminat seviyesinin siirdiirme teminatinin (maintenance margin) altina diismesi durumunda
ilgili yatirnmcilara teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde vade tarihinde uzlagma fiziki teslimat ve nakdi uzlasi seklinde
gerceklestirilir. Fiziki teslimatta izerinde anlasilan dayanak varlik el degistirir. Nakdi uzlasida ise s6zlesme
fiyati ile vade tarihindeki cari fiyat arasindaki fark kadar tutar taraflar arasinda el degistirir.

Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmesi, iki taraf arasinda yapilan ve aliciya, 6deyecegi belli bir tutar (opsiyon primi)
karsiliginda, belirli bir vadeye kadar (veya belirli bir vadede), bugiinden belirlenen bir fiyat (kullanim
fiyati) Gzerinden opsiyona dayanak teskil eden bir mali, kiymeti veya finansal gdstergeyi satin alma veya
satma hakki taniyan, saticiya da alicinin bu s6zlesmeden dogan hakkini kullanmasi durumunda
sOzlesmeye dayanak teskil eden mali, kiymeti, veya finansal gbstergeyi satma veya alma yakimluliga
getiren sozlesmedir.

ViOP’ta Pay Senedi, Pay Endeksi, ve DolarTL Opsiyon ve Fiziki Teslimatli DolarTL Opsiyon sdzlesmeleri
islem gormektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi hakkinda detayl bilgi icin tiklayiniz.

FX Piyasa islemleri

Forex piyasasi, "foreign exchange" kelimelerinin kisaltmasi olan ve uluslararasi doviz piyasasi olarak da
bilinen kiresel bir finans piyasasidir. Forex piyasasi, diinyanin gesitli yerlerindeki bankalar, finans
kuruluslari, sirketler, yatirimcilar ve bireyler arasinda bir para birimini digerine degistirme veya doviz alim
satimi yapma islemlerinin gergeklestirildigi bir platformdur.

islem hacmi agisindan diinyanin en biiyiik ve en likit piyasasi olan Forex, haftanin 5 giinii 24 saat boyunca
aktiftir. Forex piyasasinda yatirimcilar, bir para biriminin digerine karsi deger kazanip kaybetmesine gére
alim veya satim yaparak kar elde etmeyi amaglarlar. Piyasanin likit olmasi sayesinde, genellikle anlik alim-
satim yapma imkani bulunmaktadir.

Forex piyasasi, doviz, altin, petrol basta olmak (izere tiim forex Grlnlerinin islem gérdigi kiresel,
merkezi olmayan tezgah istii finansal piyasadir. Forex piyasasi, bazi 6zellikleri ile hisse senedi ve VIOP’a
benzer ancak forex’i digerlerinden farkl kilan ¢ok sayida 6zellik de bulunur.

Forex Piyasasi Ozellikleri

e Forex piyasasl tezgah Usti piyasalarin (OTC) merkezi konumundadir.

e Forex piyasalarinda yatirimcilar, islem yaptigi aract kuruma giiven duymalidir ¢linkd islem
fiyatlarini araci kurumlar belirler.

e Kapatilmis tim islemlerin arsivi de yine araci kurum tarafindan tutulur.


https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/48/vadeli-islem-ve-opsiyon-piyasasi

e islemlerin yapildigi platforma ve alinip satilan Griinlere dair tim sartlari araci kurum belirler.

Forex piyasasinda sadece doviz giftleri degil, altin, glimis, petrol gibi emtialar ve endeksler lizerinde de
islem yapilabilir.

Kaldirag Sistemi, yatirimcilarin yatirdiklari teminatin tGzerinde islem yapabilmelerini saglayan bir
mekanizmadir. Bu sayede kiigik yatirimlarla byik hacimli islemler yapilabilir. Ancak kaldiragl islemler
ylksek risk icerdiginden dikkatli kullaniimalidir.

Cift Yonli islem Ozelligi ile Forex piyasasinda hem fiyatlar yiikselirken hem de diiserken islem
yapabilirsiniz. Bu 6zellik sayesinde her piyasa kosulunda kazang saglama imkani bulunur.



